Giuliano Casale

Private banker

Le crisi finanziarie:
shock, rischi e opportunita
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P ¢ e e CRONAC!

Ropido sondaggio in dancing, ristoranti e alberghi

Domenica senza avlo: in crisi |
locali pubblici della provincia

La clientela, in molti esercizi, & diminita def 100 per cento - Anche negli oltri gior-
ni defle settimana si noto wa cols notevole - 5§ pense di istituire un servizio di pulimen )

wom LoNdON &4 Perald

WALL STREET
CRASH!

Black
Thursday
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1 bulbo di tulipano arrivo a
costare fino a 2.500 fiorini, con lo
stesso importo si potevano
comprare = 80 maiali grassi
oppure 25 tonnellate di burro

La bolla scoppio
velocemente, con gravi
perdite.
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Wall Street, dopo anni di
boom, arrivo a perdere il 40%
in una settimana e fini col
contrarsi di oltre I’'80%.

Fu l’inizio di un periodo di
forte recessione
economica.
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La crisi petrolifera delgi anni ‘70 I

L'origine si deve alla
guerra del Kippur.

‘ []
wei e | || prezzo del petrolio

i et triplico in pochi mesi.

In Italia fu varato il piano
di AUSTERITY
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La tragedia colpi gli Stati
Uniti in un momento di
grande debolezza
economica

Il crollo delle borse
mondiali si riverbero, con
fasi alterne, fino a marzo
2003
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Qualcosa di piu recente: i mutui subprime e il fallimento di T =
Lehman Brothers nel 2008 | WA\

L'implosione dei mutui sub-
prime, crea scompiglio nei
bilanci bancari ( fallimento
Lehman Brothers).

Molte grandi banche furono
salvate solo grazie a massicci
interventi di capitale
pubblico.
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Qualcosa di piu recente: la cris dei debiti sovrani, pericolo J‘x”"% =
default e spread alle stelle. Ny

| salvataggi bancari del 2009,
furono «trasferiti» nei bilanci
degli stati e fecero esplodere i
debiti pubblici.

Alcuni stati europei
rischiarono il default e lo
spread sali alle stelle ( oltre
500 punti in Italia).
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La crisi dei debiti sovrani, pericolo ke
i 1 ‘\'J }.’K:"‘ flw’
default : la Grecia |

30 giugno 2015 la
Grecia non ha versato

la rata del prestito di
1,6 miliardi

Il 5 luglio il 61,3 per
cento dei cittadini greci
ha detto no
all'austerity
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Nel breve periodo le Crisi fanno paura

Lttimana del 8 Giu 2009: = ~STOXX50E 2509,2: = ~GSPC 940,0¢

002 2004 2006 2008
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Indice S&P 500 Total Return: 1 gennaio 1940 - 31 dicembre 2013 [rendimento annualizzato in dollari: 11,0%)
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| nostri comportamenti durante la crisi

L’approccio al mercato dei clienti privati
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Ho COmprato...
'.'-'1 he succede?
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: _l . Forse ¢ una
R fﬂE! non buona

Indifferenza ‘#’lﬁﬁ Bastall!
Adesso vendo
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“’| mercati al rialzo nascono nel
pessimismo,
crescono nello scetticismo, maturano
nell’ottimismo e muoiono nell’euforia”.

—Sir John Templeton,
Fondatore ed Ex Presidente di Templeton
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Durante la tempesta ci vuole un buon ombrello!!!
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Non tutto crolla!
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| benefici della diversificazione.

Rendimenti annui in euro (2001 - 2012) in ordine di performance [dal migliore al peggiore)

2001
Energia

2002

Consumi
di base

-15,4%

2003

Industriali

+30,9%

2004
Pubblica
utilita
+29,7%

2005
Materie
prime
+36,9%

2006
Pubblica
utilita
+41,2%

2007
Materie
prime
+25,7%

2008
Salute

-17.1%

2009
Materie
prime
+75,0%

2010

Consumi
discrezionali

+36,2%

il
\
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2011
Salute

+13,5%

i
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2012

Consumi
discrezionali

+32,3%

Materie
prime
-1.2%

Energia

-17,8%

IT
+30,4%

Industriali
+15,2%

Industriali

+36,9%

Materie

prime
+30,6%

Pubblica
utilita

+20,3%

Consumi
di base
-30,7%

Finanziari

+39,8%

Industriali

+27,0%

Consumi
di base
+7,5%

Finanzian

+30,8%

Consumi
di base

-2,3%

Materie

prime
-20,8%

Finanziari

+21,6%

Materie
prime
+15,1%

Energia
+33,7%

Industriali

+28,4%

Telecom

+18,9%

Telecom

-34,1%

Industriali

+36,5%

Materie
prime
+25,7%

Energia
+6,2%

IT

+254%

Salute

-8,1%

Pubblica
it
-21,8%

Consumi
discrezionali

+20,2%

Energia
+14,9%

Salute

+29,5%

Finanziari

+23,6%

Consumi
dibase

+15,6%

Energia

-35,6%

Consumi
discrezionali

+32,9%

Consumi
di base

+19,5%

Pubblica
utilita
-9.5%

Consumi
discrezionali

-12,8%

Finanziari

-16,3%

Salute

-28,7%

Finanziari

-33,6%

Industriali

-34,3%

Telecom

+17.3%

Telecom

+14,1%

Pubblica
utilita
+28,8%

Telecom

+20,7%

Industriali

+10,1%

+16,3%

Finanziari
+13,4%

MSCI
Europe
+12,1%

Consumi
discrezionali
+9.8%

Finanziari

+26,0%
MSCI
Europe
+25,4%
Consumi
di base
+23,4%

Industriali

-17,9%

Consumi
discrezionali
-35,4%

Consumi
di base
+7.8%

T

+22,0%

Consumi
di base
+20,4%

Consumi

discrezionali
+20,1%
MSCI
Europe
+20,0%

Energia
+6,0%

+9.8%
MSCI
Europe
+3,0%
Consumi
discrezionali
+0,1%

Pubblica
utilita
-36,0%
MSCI
Europe
-44,0%
Consumi
discrezionali
-44,1%

Consumi
di base
+32,8%
MSCI
Europe

+32,3%

+30,9%

IT

+16,7%

MSCI
Europe

+11,4%

Telecom

+9,3%

Telecom

-0,8%

-10,0%

Consumi
discrezionali

-11,3%

Industriali

+21,6%

Salute
+17,6%
MSCI
Europe
+17,0%
Materie
prime
+16,9%

Industriali

-47,9%

Salute

+18,7%

Salute

+8,0%

Pubblica
utilita
-13,2%

Consumi
di base

+16,6%

IT

-0,4%

Telecom

+18,4%

Energia
+5,7%

Industniali

-15,4%

Pubblica
utilita
+4,7%

Telecom

-26,6%

Telecom

-35,9%

Salute

Consumi
discrezionali

+20,8%

m

+5,7%

Salute

-9.1%

T

+14,7%

Finanziani

-3,8%

Materie
prime
-20,8%

Energia

-1,6%

T
-59,1%

Telecom

-1.5%

Salute

+3,8%

Finanzian

-12,6%

Pubblica
utilitd
+10,0%

Pubblica
utilita
-4,5%

Finanziari

-24,1%

Telecom

-5,5%
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| recuperi dopo le crisi

Noo e
X
NN\
\\
Data della fase Durata della fase Durata della fase Perdita durante il ribasso Guadagno durante la ripresa

di ribasso di ribasso (mesi) Data della ripresa di ripresa (mesi) [rendimento cumulato %) [rendimento cumulato %)

- feb-09 mar-09 - mar-12

lug-98 - ago-98 2 set-98 - nov-98 3 sy | E

giu-90 - oft-90 B nov-90 - feb-91 4 145 [N 22

set-87 - nov-87 3 dic-87 - mag-89 18 2. |G

dic-80 - lug-82 20 ago-82 - ott-82 3 -16.5 NG 2 -

gen-77 - feb-78 14 mar-78 - lug-78 5 144 [N 22

gen-73 - set-74 21 oM-74 - giu-76 21 <7 [ -«
dic-68 - giu-70 19 lug-70 - mar-71 9 2.2 [

feb-66 - set-66 8 ott-66 - mar-47 6 157 [N s

gen-62 - giu-62 6 lug-62 - apr-63 10 223 [ : -

ago-57 - dic-57 5 gen-58 - lug-58 7 150 [N ¢

2go-56 - feb-57 7 mar-57 - lug-57 5 104 [N 25
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